TEULS leur permeudiiy, us 1espe-
rent, de mieux prévoir les cours
futurs grice a l'observation des
prix passés. Car un des principes
de l'analyse technique est que tou-
tes les informations disponibles
quant aux bénéfices, dividendes...
d'une société sont reflétées dans
son cours, Elle repose sur l'inter-
prétation des courbes et tendan-
ces (cours, volumes...), qui sont

autant de signaux a déchiffrer. Ce

sont des cartes pour s'orienter
dans le grand labyrinthe des mar-
chés. Les tenants de ces croyances
croient notamment a l'existence
de cycles récurrents, un éternel re-

Supplelenwire d 1d aecision, md.l&
en sont trés rarement le fonde-
ment. IIs regardent les graphiques
car « tout le monde le fait » et, no-
tamment, certains indicateurs tres
populaires comme la moyenne
mobile a 200 jours sur un titre (lire
ci-contre)

Une valeur ajoutée qui fait débat
La popularité de I'analyse techni-
que reste élevée, malgré certains
doutes sur sa valeur ajoutée réelle.
La performance des différents in-
dicateurs varie selon les périodes
et les marchés. Elle semble mieux
fonctionner sur les marchés émer-
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Ues Se SUINL rdmnees par lda suite,
en incluant davantage de tests, en
tenant compte des cofits de tran-
sactions... Avant les années 1980,
certaines stratégies basées sur
I'analyse technique semblent avoir
été profitables sur les devises ou
contrats a terme, mais pas sur les
actions. Sur la centaine de travaux,
plus d'un sur deux concluaient a
I'intérét de ces méthodes, un
quart répondaient par la négative,
et les autres he livraient pas de
conclusions tranchées. Dans la
période plus récente (2001-2007)
et jusqu’a la crise, une étude a
analysé a posteriori la perfor-
mance de plus de 5.000 regles
d’analyse technique sur les ac-

tions. Ses résultats sont pour le

la lettre ces régles n‘aurait guére

ZUV...). L €sT une Torce ae rappel. Lile mesure une Inertie €T une memoire aes
cours. Les croisements des prix et moyennes mobiles ou de 2 séries de
moyennes mobiles entre elles sont percus comme des signaux d'achat ou de
vente par les opérateurs et investisseurs.

Oscillateurs : séries d'indicateurs permettant d'extraire la composante cyclique
des données de prix. lls donnent des indications sur les périodes durant
lesquelles les cours ont progressé trop haut (phase de « sur-achat ») ou
descendu trop bas (phase de « sur-vente »).

Retournement : lorsqu'une tendance est en train de s'inverser apparaissent
alors des figures de retournement que les opérateurs s'efforcent de reconnaitre.
Les plus connues d'entre elles sont les « téte et épaules », « double sommet »,
«soucoupe » ou «triangle symétrique ».

Retracement : un certain nombre de travaux ont montré qu'aprés une hausse
les marchés avaient tendance a perdre une partie de leurs gains, selon des !
proportions (23,6 %, 38,2 %, 61,8 %...) dérivées de la série de Fibonacci.

moins mitigés, puisqu’elle dé-
montre que celui qui aurait suivi a

gagné d’argent.
Certains analystes ont mis au
point des indicateurs pour le

GueIrre monaidle, Alnsi, ae la nn
du XIX® au début du XX siecle,
les marchés étaient moroses et la
longueur des jupes tombante. La
grande phase de hausse des ac-
tions prit son envol avec le rac-
courcissement des ourlets des
Années folles et jusqu'au krach
de 1929. La frivolité n’était alors
plus de mise, et les jupes longues
furent de nouveau sorties des
placards. .
N.A-K
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